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Styrets beretning tredje kvartal 2023

DNB Livsforsikring AS (DNB Liv) er et livs- og pensjonsforsikringsselskap som
forsikrer i overkant av 1,3 millioner personkunder med individuelle og kollektive
avtaler og har 33 000 avtaler med bedrifter. DNB Liv har en ambisjon om a gi alle
kunder en trygghet for fremtiden ved a levere produkter og tjenester tilpasset
kundens livssituasjon. DNB Liv er et heleid datterselskap av DNB Bank ASA.

Resultatet per 30. september 2023 endte pa 782 millioner
kroner for skatt, som er 196 millioner bedre ennii tilsvarende
periode i 2022. Den positive resultatutviklingen skyldes
hovedsakelig vesentlig bedre finansresultater i
selskapsportefoljen.

Regnskapstallene per tredje kvartal viser:

- Resultat for skatt pa 782 millioner kroner, 611 millioner etter
skatt

-> Driftskostnadene inkludert kapitalforvaltningskostnader
per tredje kvartal er pa 926 millioner kroner, en nedgang
fra 961 millioner pa samme tid i fjor, tilsvarende en
kostnadsreduksjon pa 4 prosent

- Kursreguleringsfondet er pa 2 555 millioner kroner, en ekning
pa 1748 millioner siden arsskiftet

Selskapsregnskapet er presentert i samsvar med
arsregnskapsforskriften for livsforsikringsselskap. | det felgende
er regnskapstall per tredje kvartal 2022 fort i parentes.

FINANSAVKASTNING

Avkastningen pa innskuddspensjonsprofilene per tredje kvartal
ble 3,9 prosent, 5,5 prosent, 8,0 prosent og 9,8 prosent for hhv.
Pensjonsprofil 30, 50, 80 og 100.

Bokfert og verdijustert avkastning i kollektivportefoljen ved
utgangen av tredje kvartal ble hhv. 1,3 og 2,2 prosent. Aksje-
markedet har vaert sterkt i 2023, mens gkte markedsrenter har
gitt svak avkastning for omlepsobligasjoner. Neeringseiendom i
kollektivportefoljen er skrevet ned med 1244 millioner kroner
hvorav 837 millioner er nedskrivning i tredje kvartal. Verdijustert
avkastning er hgyere enn rentegarantien. @kt renteniva er
positivt for avkastning og soliditet for DNB Liv pa lengre sikt.

Forvaltningskapitalen i DNB Liv per 30. september 2023 var
382,7 milliarder kroner, en gkning med 11,6 milliarder siden
arsskiftet. Investeringsvalgportefeljen er okt med 16,9 milliarder
kroner hittil i ar. Forsikringstekniske avsetninger knyttet til
garanterte produkter er redusert med 1,8 milliarder kroner per
tredje kvartal.

Tabellene under viser ngkkeltall for avkastning hittil i ar bade pa
portefaljeniva og per aktivaklasse.

Nokkeltall

Per 3. kvartal
Tall i prosent 2023 2022
Kollektivportefaljen
Bokfert 1.3 1.4
Verdijustert 2,2 (0,2)
Innskuddspensjon
Pensjonsprofil 30 3,9 (10,0)
Pensjonsprofil 50 5.5 (12,1)
Pensjonsprofil 80 8,0 (14,6)
Pensjonsprofil 100 9,8 (16,0)
Selskapsportefoljen 2.4 0,6

Avkastning per aktivaklasse
Per 3. kvartal 2023
Absolutt Relativ

Tall i prosent avkastning avkastning

Pengemarked 3.5 0,3
Norske obligasjoner (0,4) 0.4
Internasjonale obligasjoner 0,7 0,6
Heyrenteobligasjoner 5,8 (1,0)
Norske aksjer 10,3 1,7
Internasjonale aksjer 9,7 (2.3)
Fremvoksende markeder 8,0 (3,8)
Eiendom (2,5)

PREMIEINNTEKTER

De totale premieinntektene per tredje kvartal ble 23 549
millioner kroner (22 766). Eksklusive tilflyttede reserver er
premieinntektene 14 400 millioner kroner (12 955).

Innen Produkt Sparing er de samlede premieinntektene eksklusive
tilflyttede reserver 10 990 millioner kroner, en gkning pa

13 prosent i forhold til tilsvarende periode i fjor. Egen Pensjons-
konto (tidligere Innskuddspensjon) har en akning i premieinn-
tektene pa 15 prosent. En vesentlig arsak til ekningen er pensjon
fra forste krone som ble innfert 1. juli 2023. | tillegg bidrar
lennsutviklingen i samfunnet gjennom 2023 til okte innskudd.

For Produkt Forsikring er premieinntektene eksklusive tilflyttede
reserver 3 409 millioner kroner, en gkning pa 5 prosent i forhold
til tilsvarende periode i fjor. Risikopensjoner og Personal-
forsikringer eker i sum med 10 prosent mens Ytelsespensjon
reduseres med 1 prosent.
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Per tredje kvartal har Personalforsikring en bestandspremie pa
1711 millioner kroner (1650), som tilsvarer en vekst p& 4 prosent
sammenlignet med samme periode i 2022. | siste kvartal har
selskapet en vekst i bestandspremie pa 1 prosent.

KOSTNADER

Driftskostnadene inklusive provisjoner og kapital-
forvaltningskostnader utgjorde 926 millioner kroner (961).
Nedgangen skyldes primaert lavere kapitalforvaltningskostnader
og provisjoner til distributerer.

Antall arsverk i DNB Liv inkludert datterselskap DNB
Neeringseiendom AS var per 30. september 331(333), herav 11
(18) vikarer.

RESULTAT

I henhold til regnskapsregler for norske livsforsikringsselskap er
det ikke adgang til & benytte tilleggsavsetninger i selskaps-
regnskapet gjennom aret. Dette i motsetning til konsern-
regnskapet hvor en forholdsmessig andel av tilleggsavsetninger
benyttes til & dekke rentegarantien. Dette er hovedarsaken til
forskjell i resultat mellom selskapsregnskapet og konsern-
regnskapet til DNB Liv. Konsernregnskapet uttrykker det reelle
resultatet for perioden.

Resultat for skatt per tredje kvartal ble 782 millioner kroner, en
okning med 196 millioner i forhold til tilsvarende periode i fjor.
Produkt Sparing har et resultat p& 300 millioner kroner (294).
Produkt Forsikring leverer et resultat pa 482 millioner kroner
(292).

Risikoresultatet ble 313 millioner kroner (327). Avkastning pa
erstatningsavsetninger er inkludert med 86 millioner kroner (38).
Underliggende risikoresultat er dermed pa 228 millioner kroner
(289). Resultatnedgang skyldes negativ utvikling for
risikopensjoner og fripoliser, som folge av gkt uferhet.
Risikoresultat som tilfaller selskapet, ble 180 millioner kroner (165).

Administrasjonsresultat til selskapet ble 405 millioner kroner
(368). Positiv utvikling skyldes endret resultatfordeling for
gammel individualportefolje, hvor eier per tredje kvartal god-
skrives 100 prosent (mot normalt 35 prosent) av administrasjons-
resultatet grunnet negativt samlet produktresultat. Det gir
resultateffekt pa 48 millioner kroner. Underliggende nedgang i
administrasjonsresultatet fra i fjor skyldes lavere administrasjons-
inntekter, spesielt fra unit link- og garantikontoprodukter. Samlet
sett er inntektene ned 34 millioner kroner, samtidig som
administrasjonskostnadene ligger 23 millioner lavere.

Inntekter fra forhandsprising av rentegaranti utgjorde
131 millioner kroner (143).

Som folge av styrket kursreguleringsfond er resultatet sa langt i
2023 pavirket av at bokferte finansinntekter i kollektivportefaljen
er lavere enn rentegarantien. Etter bruk av tilleggsavsetninger er

renteresultatet negativt med 407 millioner kroner. | fjerde kvartal
planlegges det for a realisere deler av kursreguleringsfondet slik
at resultatet for aret forbedres og i sterre grad reflekterer
verdiskapningen.

DNB Liv avlegger ogsa regnskap etter IFRS 17, som er en ny
regnskapsstandard for maling av forsikringskontrakter.
Standarden ble innfert 1. januar 2023. IFRS 17 gjelder for
regnskap som folger IFRS-regler og blir kun benyttet i
konsernregnskapet til DNB. Dette betyr at virksomhetsreglene
fortsatt er grunnlaget for selskapsregnskapet til DNB Liv noe som
medferer at dagens regnskapsregler vil danne grunnlag for
fremtidig utbytte. Regelverket far heller ikke betydning for det
regulatoriske kapitalkravet (Solvens II) for DNB Liv. Resultat for
skatt for DNB Liv malt etter IFRS 17 prinsipper som inngéar

i konsernregnskapet til DNB ble 1 552 millioner kroner per

30. september mot 782 millioner kroner i virksomhets-
regnskapet. | andre kvartal ble resultatet for skatt henholdsvis
596 millioner kroner og 166 millioner. Arsaken til bedre IFRS 17 -
resultat er i hovedsak forskjellig periodisering av inntekter
knyttet til garanterte pensjonsprodukter. Ytterligere informasjon
om resultatdannelsen etter IFRS 17 fremkommer av konsern-
regnskapet til DNB.

| tredje kvartal 2023 var skattekostnad pa 22 prosent av resultat
for skatt. Selskapets skattesats er 25 prosent. Reversering av
utsatt skatt knyttet til eiendomsportefeljen i Sverige som felge
av salg, bidrar til en relativt lav effektiv skattesats dette
kvartalet.

SOLIDITETSKAPITAL

Soliditetskapitalen, som beskytter kundenes premiereserve,
bestar av delarsresultat, kursreguleringsfond, merverdier
rentebaerende papirer til amortisert kost, tilleggsavsetninger,
ansvarlig lan og egenkapital (herunder risikoutjevningsfond).

Per 30. september 2023 var soliditetskapitalen 29 437 millioner
kroner (31 059), mens den 31. desember 2022 var 35 405
millioner. Redusert soliditetskapital skyldes okte markedsrenter
som medferer okte mindreverdier pa obligasjoner til amortisert
kost.

Per 30. september 2023 utgjorde soliditetskapitalen 16,1 prosent
(16,7) av forsikringsmessige avsetninger (eksklusive
tilleggsavsetninger), mot 19,1 prosent ved utgangen av 2022.

Solvensmargin per 30. september 2023 er 270 prosent.
Solvenskapitalen utgjer 32 284 millioner kroner mot et
kapitalkrav pa 11 975 millioner. Ved utlepet av andre kvartal var
solvensmargin 236 prosent. Ved dagens renteniva har ikke
selskapet effekt av overgangsregelverket for verdsettelse av
forsikringstekniske avsetninger. Solvensmargin med og uten
overgangsregler er folgelig den samme. Solvensmargin er okt
med 34 prosentpoeng gjennom kvartalet. Arsaken til dette er
okte markedsrenter og redusert markedsrisiko. 10 ars norsk
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swaprente er gkt med 34 basispunkter gjennom kvartalet til
4,21 prosent. Volatilitetsjusteringen er 25 basispunkter som er
1basispunkt heyere enn forrige kvartal. @kte renter bidrar til
lavere naverdi av forpliktelser noe som gker solvenskapitalen.
Solvenskapitalkravet er redusert som felge av lavere aksje-

og eiendomseksponering. | tillegg er spreadrisiko redusert som
folge av bedret kredittkvalitet.

RAMMEBETINGELSER

Egen pensjonskonto har bidratt til okt konkurranse i innskudds-
pensjonssegmentet. Siste tilgjengelige statistikk fra Finans
Norge viser at DNB Liv samlet for innskuddspensjon har en
markedsandel pa 29,3 prosent. Dette er en marginal nedgang
siden arsskiftet. Posisjon i markedet for bedriftsbetalte
ordninger styrkes fortsatt og gjennom tredje kvartal er tilgangen
av kunder malt etter kapital starre enn kunder som flytter fra
selskapet. | delmarkedet for selvvalgt leverander har DNB Liv
fortsatt netto avgang i kundemidler til andre akterer.

I juni vedtok Stortinget nye regler for bufferfond for garanterte
pensjonsprodukter i privat sektor. Nytt regelverk medferer at
kursreguleringsfond og tilleggsavsetninger slas sammen til et
felles bufferfond hvor fleksibilitet og anvendelse av
bufferkapitalen eker. Nye regler medferer blant annet at
bufferfondet (inkludert tilleggsavsetninger) kan dekke negativ
avkastning og ikke bare avkastning mellom null prosent og
rentegarantien som er dagens regler for tilleggsavsetninger.
Endringen vil kunne bidra til mindre risiko i resultatdannelsen
og pa sikt legge til rette for heyere markedsrisiko i portefaljer for
garanterte pensjonsprodukter. Regelverket trer i kraft fra

1. januar 2024.

Regelverk og sentrale forutsetninger som inngar i standard-
modellen for Solvens Il vurderes av EU-kommisjonen, - Radet
og - Parlamentet. For DNB Liv vurderes innferingen av nytt
rentestress a vaere mest betydningsfullt. Stresset som foreslas av
EU-kommisjonen er lavere enn tidligere signalisert, samt at det
foreslas innfert linesert over en periode pa 5 ar. Detaljer knyttet
til stressparameter og andre forutsetninger vil ikke foreligge for
i tredje kvartal 2024. Dette medferer at regelverket blir satt i
kraft tidligst i 2025, mest sannsynlig i 2026. Endringer som
forventes kan innfases pa en kontrollert mate uten
ekstraordinzere tiltak.

Finanstilsynet har fatt i oppdrag av Finansdepartementet a
utrede og eventuelt komme med forslag til regler for hvordan
kapitalforvaltningskostnader knyttet til midler i kollektiv-
portefeljen skal innga i administrasjonsresultatet eller ga til
fradrag i avkastningen. Avklaringer vil bidra til forutsigbarhet og
sikre lik praksis mellom livsforsikringsselskapene. Fra bransjen er
det satt som krav at selskapene ma fa tid til a tilpasse seg
regelverket om det blir endret i forhold til dagens praktisering.
Det er ikke kommunisert fremdriftsplan for utredningsarbeidet til
Finanstilsynet.

FRAMTIDSUTSIKTER

Selskapets har tydeliggjort vekststrategi innenfor innskudds-
pensjon/pensjonskonto og personalforsikringer. Markedsandeler
og utvikling i kundefond viser at selskapet har en god utvikling
innenfor bedriftsbetalte ordninger. Det er iverksatt tiltak for &
styrke posisjonen innenfor selvvalgt pensjonsleverander hvor
selskapet over tid netto har avgitt kundemidler til andre
pensjonsleveranderer. Fremtidig vekst skal realiseres gjennom
konkurransedyktige produkter, forneyde pensjonskunder, gode
digitale lesninger samt den unike distribusjonskraften i DNB.
Innenfor Garantert Pensjon forventes det fortsatt at bedrifter
konverterer fra ytelsespensjon til innskuddspensjon, noe som
medferer utstedelse av fripoliser. En klar majoritet av de storste
bedriftene har allerede avviklet ytelsespensjon slik at utstedelse
av nye fripoliser de neermeste arene forventes a bli moderat.
Felles for alle produktomradene er behovet for en kundeorientert
og effektiv drift. Dette skal vi realisere med & intensivere
arbeidet med kontinuerlig forbedring, automatisering og
utvikling av selvbetjeningslesninger.

Individualisering av pensjon er en trend som forsterkes gjennom
Egen pensjonskonto. Det er ogsa slik at behovet for egen
pensjonssparing og kompetanse om pensjon oker. Selskapet
onsker a gjere pensjon og pensjonssparing enklere og mer
forstaelig, samt hjelpe bedriftene med a synliggjere pensjon som
et verdifullt ansattgode. Gjennom digitale lesninger for
bedriftens ansatte, pensjonskalkulator pa dnb.no og DNB sin app
«Spare», har vi gode og fremtidsrettede verktey for & lykkes med
a gjere pensjon tilgjengelig og forstaelig for vare kunder.

12023 er det etablert et renteniva som gjer det mulig a investere
i obligasjoner med god kredittkvalitet til en avkastning som er
hayere enn selskapets rentegaranti. Selskapet har som folge av
dette okt andelen obligasjoner til amortisert kost betydelig.
Ambisjon er a ke andelen renteinvesteringer til amortisert kost
ytterligere. Gjennom denne transformasjonen av kollektiv-
portefeljen blir risiko for a ikke innfri arlig rentegaranti lavere

og kundene far sikret en god, stabil og forutsigbar avkastning.

| tillegg reduseres durasjonsgapet mellom renteinvesteringer og
forsikringsforpliktelser slik at rentesensitiviteten ved beregning
av solvensmargin og resultatdannelsen etter IFRS 17 bli lavere.
Selskapet tilfredsstiller kapitalkravet etter Solvens Il med god
margin. Fortsatt er det slik at overgangsreglene for forsikrings-
tekniske avsetninger bidrar til & beskytte solvenskapitalen ved en
lav rente og styret vurderer at selskapet er godt kapitalisert.
Selskapet planlegger med at tilgjengelig resultat etter skatt for
2023 utbetales som utbytte.

16. oktober 2023
Styret i DNB Livsforsikring AS
IFRS: International Financial Reporting Standards
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Resultatregnskap

DNB Livsforsikring konsern

DNB Livsforsikring AS

Jan.-sep. Jan.-sep. Jan.-sep. Jan.-sep.
2022 2023 Belep i millioner kroner 2023 2022

13 209 14 597 Forfalte premier, brutto 14 597 13 209
(255) (198) - Avgitte gjenforsikringspremier (198) (255)

9 812 9 149 Overfering av premiereserve og pensjonskapital mv. fra andre forsikringsforetak/pensjonskasser 9 149 9 812
22 766 23 549 Premieinntekter for egen regning 23 549 22 766
(7) (42) Inntekter fra investeringer i datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak (630) 1 517

3 488 3 857 Renteinntekter og utbytte mv. pa finansielle eiendeler 3 997 3 304
643 590 Netto driftsinntekter fra eiendom 0 (0)

(3 612) 773 Verdiendringer pa investeringer 1790 (4 310)
(909) (907) Realisert gevinst og tap pa investeringer (886) (908)
(398) 4 271 Netto inntekter fra investeringer i kollektivportefeljen 4 271 (398)

0 0 Inntekter fra investering i datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 0 0

95 40 Renteinntekter og utbytte mv. pa finansielle eiendeler 42 80

115 127 Netto driftsinntekter fra eiendom 0 0

(18 346) 9 485 Verdiendringer pé investeringer 9 607 (18 217)
33 6 Realisert gevinst og tap pa investeringer 10 33

(18 103) 9 658 Netto inntekter fra investeringer i investeringsvalgportefeljen 9 658 (18 103)
33 38 Andre forsikringsrelaterte inntekter 38 33
1157) (11 813) Utbetalte erstatninger (11 813) (11 157)
1 324) (11 955) Brutto (11 955) (11 324)
167 142 - Gjenforsikringsandel av utbetalte erstatninger 142 167

(10 133) (10 477) Overfering av premiereserve og pensjonskapital mv. til andre forsikringsforetak/pensjonskasser (10 477) (10 133)
(21 290) (22 289) Erstatninger (22 289) (21 290)
3 487 4 046 Endringer i premiereserve mv. 4 046 3 487

3 487 4 046 Endring i premiereserve mv., brutto 4 046 3 487

1 524 1 379 Endring i tilleggsavsetninger (3) (5)

3 204 (1 748) Endring i kursreguleringsfond (1 748) 3 204
(8) (6) Endring i premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner mv. (6) (8)
(438) (491) Endring i tekniske avsetninger for skadeforsikringsvirksomheten (491) (438)
(438) (491) Til (fra) tekniske avsetninger for skadeforsikringsvirksomheten (491) (438)

11 8 Overfering av tilleggsavsetninger fra andre forsikringsforetak/pensjonskasser 8 11

7 781 3 189 Resultatforte endringer i forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser 1 807 6 252

10 955 (17 087) Endring i pensjonskapital mv. (17 087) 10 955
10 955 (17 087) Resultatferte endringer i forsikringsforpliktelser - szerskilt investeringsportefolje (17 087) 10 955
(3) (0) Overskudd pa avkastningsresultatet (0) (3)
(144) (133) Risikoresultat tilordnet forsikringskontraktene (133) (144)
(66) 0 Annen tilordning av overskudd 0 (66)
(213) (133) Midler tilordnet forsikringskontraktene - kontraktsfastsatte forpliktelser (133) (213)
(937) (914) Forsikringsrelaterte driftskostnader (914) (937)

7 20 Andre forsikringsrelaterte kostnader 20 7

602 301 Resultat av teknisk regnskap (1 081) (926)
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Resultatregnskap forts.
DNB Livsforsikring konsern DNB Livsforsikring AS
Jan.-sep. Jan.-sep. Jan.-sep. Jan.-sep.
2022 2023 Belep i millioner kroner 2023 2022
IKKE-TEKNISK REGNSKAP
49 39 Inntekter fra investeringer i datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak (31) 77
457 738 Renteinntekter og utbytte mv. pa finansielle eiendeler 738 459
(472) 58 Verdiendringer pa investeringer 119 (513)
171 (19) Realiserte gevinster og tap pa investeringer (19) 171
204 816 Netto inntekter fra investeringer i selskapsportefoljen 807 194
7 9 Andre inntekter 9 7
(227) (344) Forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til selskapsportefaljen (344) (227)
(15) 481 Resultat av ikke-teknisk regnskap 472 (26)
587 782  Resultat for skattekostnad (609) (953)
(181) (171) Skattekostnader 146 270
405 611 Resultat for andre inntekter og kostnader (463) (683)
TOTALRESULTAT
6 12 Estimatendringer knyttet til ytelsesbaserte pensjonsordninger 12 6
(2) (3) Skatt pé& andre inntekter og kostnader som ikke blir omklassifisert til resultatet (3) (2)
410 620 TOTALRESULTATY (454) (679)
Noter :
405 611 Resultat for andre inntekter og kostnader (463) (683)
0 0 Bruk av tilleggsavsetninger? 1 383 1 529
0 0 Skatteeffekt bruk av tilleggsavsetninger (346) (382)
405 611 Resultat 574 463

1) Det er foretatt nye beregninger av pensjonsforpliktelser og pensjonsmidler for ytelsesordningene. | tredje kvartal er beregningene oppdatert med nye
forutsetninger i henhold til veiledning fra Norsk Regnskapsstiftelse per 31. desember 2022.
2) Deter ikke anledning til & benytte tilleggsavsetninger i delarsregnskapet.
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Balanse

DNB Livsforsikring konsern

DNB Livsforsikring AS

30.09.22 30.09.23 Belep i millioner kroner 30.09.23 30.09.22
EIENDELER | SELSKAPSPORTEF@LJEN
(0) (0) Immaterielle eiendeler (0) (0)
Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak
674 1 057 Aksjer og andeler i datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 1 278 1175
Fordringer og verdipapirer utstedt av datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte
0 109 foretak 109 0
Finansielle eiendeler som males til amortisert kost
15 850 15 517 Rentebaerende verdipapirer 15 517 15 850
2 585 2 587 Utlan og fordringer 2 587 2 585
Finansielle eiendeler som males til virkelig verdi
1 318 534 Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 534 1 318
11 176 12 706 Rentebaerende verdipapirer 12 706 11 176
164 14 Utlan og fordringer 14 164
2 4 Finansielle derivater 4 2
7 40 Andre finansielle eiendeler 40 7
31 776 32 568 Investeringer i selskapsportefoljen 32 789 32 276
837 701 Fordringer 432 432
556 599 Andre eiendeler 441 373
67 64 Forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter 64 67
33 236 33 931 Sum eiendeler i selskapsportefoljen 33 727 33 147
EIENDELER | KUNDEPORTEF@LJENE
Bygninger og andre faste eiendommer
24 163 15 901 Investeringseiendommer 14 14
Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak
4 805 3 355 Aksjer og andeler i datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 20 555 30 340
Fordringer og verdipapirer utstedt av datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte
(0) (0) foretak 66 0
Finansielle eiendeler som males til amortisert kost
83 642 116 718 Rentebeerende verdipapirer 116 718 83 642
25 100 17 607 Utlan og fordringer 17 607 25 100
Finansielle eiendeler som males til virkelig verdi
15 141 12 225 Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 12 225 15 141
42 504 23 563 Rentebaerende verdipapirer 23 563 42 504
803 891 Utlan og fordringer 1 159 904
652 325 Finansielle derivater 325 652
1 708 1 860 Andre finansielle eiendeler 1 148 532
198 518 192 444 Investeringer i kollektivportefoljen 193 381 198 829
400 481 Gjenforsikringsandel av forsikringsforpliktelser i kollektivportefoljen 481 400
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Balanse forts.

DNB Livsforsikring konsern

DNB Livsforsikring AS

30.09.22 30.09.23 Belep i millioner kroner 30.09.23 30.09.22
Bygninger og andre faste eiendommer
4 315 4 383 Investeringseiendommer 0 0
Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak
216 39 Aksjer og andeler i datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 4 748 4 744
Finansielle eiendeler som males til virkelig verdi
74 096 92 689 Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 92 689 74 096
47 712 56 173 Rentebeerende verdipapirer 56 173 47 712
1 914 1 790 Utlan og fordringer 1 522 1 813
112 58 Andre finansielle eiendeler 0 0
128 365 155 131 Investeringer i investeringsvalgportefoljen 155 131 128 365
327 283 348 057 Sum eiendeler i kundeportefoljene 348 994 327 594
360 519 381 988 Sum eiendeler 382 720 360 741
EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER
Selskapskapital
1 641 1 641 Aksjekapital/eiendelskapital/garantifond 1 641 1 641
6 016 6 016 Overkurs 6 016 6 016
7 657 7 657 Sum innskutt egenkapital 7 657 7 657
7 7 Fond for vurderingsforskjeller 7 7
0 8 Fond for urealiserte gevinster 8 0
929 1128 Risikoutjevningsfond 1128 929
15 985 16 494 Annen opptjent egenkapital 15 457 15 232
16 922 17 637 Sum opptjent egenkapital 16 600 16 169
7 000 7 000 Ansvarlig lanekapital mv. 7 000 7 000
Forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser
182 548 177 583 Premiereserve mv. 177 583 182 548
5 742 4 135 Tilleggsavsetninger 5 518 7 271
0 2 555 Kursreguleringsfond 2 555 0
464 365 Premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner mv. 365 464
2 833 3 259 Andre tekniske avsetninger for skadeforsikringsvirksomheten 3 259 2 833
191 587 187 897 Sum forsikringsforpliktelser - kontrakstfastsatte forpliktelser 189 280 193 116
Forsikringsforpliktelser - seerskilt investeringsportefolje
127 824 154 819 Pensjonskapital mv. 154 819 127 824
542 312 Premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner mv. 312 542
128 365 155 131 Sum forsikringsforpliktelser - saerskilt investeringsportefolje 155 131 128 365
1 454 1 390 Avsetning for forpliktelser 989 586
7 462 5 205 Forpliktelser 752 7 111
0 (0) Forpliktelser til datterselskap og tilknyttede selskap 240 665
71 71 Palepte kostnader og mottatte ikke opptjente inntekter 71 71
360 519 381 988 Sum egenkapital og forpliktelser 382 720 360 741
Nokkeltall i prosent
Kapitalavkastning kollektivportefoljen 1.4
Verdijustert avkastning kollektivportefeljen (0,2)
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Noter til regnskapet

NOTE 1 Regnskapsprinsipper

Delarsregnskapet for DNB Livsforsikring AS inkluderer datterselskaper og tilknyttede selskaper fort etter egenkapitalmetoden.
Delarsregnskapet for tredje kvartal er avlagt i samsvar med |IAS 34 - Delarsregnskap, med mindre annet falger av Forskrift om arsregnskap
for livsforsikringsforetak. Delarsregnskapet inneholder ikke alle opplysninger som vil fremga av et arsregnskap avlagt i samsvar med alle
aktuelle IFRS standarder.

Ved utarbeidelse av delarsregnskapet har det veert benyttet estimater og forutsetninger som har pavirket eiendeler, gjeld, inntekter,
kostnader, noteopplysninger og opplysninger om potensielle forpliktelser. Faktiske tall kan avvike fra benyttede estimater.

Arsrapporten for DNB Livsforsikring AS for 2022 kan lastes ned pa www.dnb.no eller fas ved henvendelse til DNB Livsforsikring AS,
Solheimsgaten 7C, Bergen. En beskrivelse av de regnskapsprinsipper som er benyttet i delarsregnskapet finnes i regnskapsprinsippnoten i
arsrapporten for 2022.

OPPSTILLING AV ENDRINGER | EGENKAPITAL
DNB Livsforsikring AS

Innskutt Aktuarielle Opptjent
Belep i millioner kroner egenkapital gevinster og tap egenkapital Total egenkapital
Balanse per 31. desember 2021 7 657 (19) 17 705 25 343
Utbetalt utbytte (838) (838)
Resultat fer andre inntekter og kostnader (683) (683)
Arets utvidede resultat 5 5
Totalt resultat for perioden 5 (683) (679)
Balanse per 30. september 2022 7 657 (15) 16 184 23 826
Balanse per 31. desember 2022 7 657 (22) 17 742 25 377
Utbetalt utbytte (659) (659)
Implementering IFRS 9 (7) (7)
Resultat fer andre inntekter og kostnader (463) (463)
Arets utvidede resultat 9 9
Totalt resultat for perioden 9 (463) (454)
Balanse per 30. september 2023 7 657 (13) 16 613 24 257

DNB Livsforsikring konsern

Innskutt Aktuarielle Opptjent
Belep i millioner kroner egenkapital gevinster og tap egenkapital Total egenkapital
Balanse per 31. desember 2021 7 657 (23) 17 374 25 007
Utbetalt utbytte (838) (838)
Resultat fer andre inntekter og kostnader 405 405
Arets utvidede resultat 5 5
Totalt resultat for perioden 5 405 410
Balanse per 30. september 2022 7 657 (19) 16 941 24 579
Balanse per 31. desember 2022 7 657 (26) 17 709 25 340
Utbetalt utbytte (659) (659)
Implementering IFRS 9 (7) (7)
Resultat fer andre inntekter og kostnader 611 611
Arets utvidede resultat 9 9
Totalt resultat for perioden 9 611 620

Balanse per 30. september 2023 7 657 (17) 17 654 25 294
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NOTE 1 Regnskapsprinsipper forts.

KONTANTSTROMOPPSTILLING

DNB Livsforsikring AS

10

DNB Livsforsikring konsern

Jan.-sep. Jan.-sep. Jan.-sep. Jan.-sep.
Belep i millioner kroner 2023 2022 2023 2022
Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
Netto innbetalt til premier/premiefond 13 941 12 953 13 941 12 953
Netto utbetalt ved flytting (1 358) (386) (1 358) (386)
Netto innbetalinger fra investeringer 2 277 2 371 1 750 3 071
Netto innbetalinger fra livsforsikring med investeringsvalg 726 24 140 726 24 140
Netto andre forsikringsrelaterte innbetalinger og utbetalinger (977) (2 704) (977) (2 704)
Utbetalte erstatninger (11 676) (11 011) (11 676) (11 011)
A=Netto kontantstrom fra operasjonelle aktiviteter 2 933 25 362 2 405 26 062
Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
Netto investert i aksjer og andeler 19 852 18 261 19 852 18 261
Netto investert i obligasjoner og utlan (20 725) (15 292) (20 725) (15 292)
Netto investert i investeringsavtaler (8 601) (31 526) (8 601) (31 526)
Netto investert i andre finansielle eiendeler 6 543 3 585 6 802 3 173
B=Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter (2 931) (24 971) (2 673) (25 384)
Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter
Netto betalt utbytte/mottatt konsernbidrag (659) (786) (659) (786)
Endring i annen finansiering 637 (241) 637 (241)
C=Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter (22) (1 028) (22) (1 028)
Netto likviditetsendring (A+B+C) (21) (637) (290) (350)
Likviditetsbeholdning per 1. januar 2 161 2 278 2 716 2 752
Likviditetsbeholdning per 30. september 2 141 1 641 2 426 2 402
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