DNB Forsikring

Et selskap i DNB-konsernet

RAPPORT FOR 4. KVARTAL 2017
(Urevidert)




2 DNB FORSIKRING AS DELARSRAPPORT 4. KVARTAL - 2017

STYRETS BERETNING 4.KVARTAL 2017 - DNB FORSIKRING AS

REDEG)DRELSE FOR RESULTATET

Resultatet i flerde kvartal utgjorde 83,2 millioner kroner for skatt og 65,3 millioner kroner etter skatt. Totalt i 2017 utgjorde resultatet
310,0 millioner kroner far skatt og 235,4 millioner kroner etter skatt. Resultatet for skatt ble 6,2 millioner kroner lavere enn i 2016.
Resultatreduksjonen skyldes nedgang i andre inntekter grunnet nedskriving av aktivert systeminvestering. Det forsikringstekniske
resultatet ble noe lavere enn i 2016, og dette skyldes at fjordrets resultat inneholdt en avviklingsgevinst pd erstatningsavsetningen

i forbindelse med innfaring av Solvens Il. Netto inntekter fra investeringer utgjorde 73,2 millioner kroner i 2017, dvs. en gkning pa
18,1 millioner kroner sammenlignet med fjordret. Den underliggende lannsomheten i portefgljen er god.

Resultatet er fordelt slik mellom resultatkomponentene:
e Forsikringsdriften: 240,8 (254,0) millioner kroner

e Investeringer: 73,2 (55,1) millioner kroner

* Netto andre inntekter: -4,0 (7,1) millioner kroner

Resultat fra forsikringsdriften

Resultat fra forsikringsdriften omfatter summen av premieinntekter, erstatningskostnader og driftskostnader. Opptjent bruttopremie

utgjorde 2 191,9 millioner kroner i 2017, dvs. 86,3 millioner kroner hgyere enn ved utgangen av 2016. Opptjent premie for egen regning

okte med 95,5 millioner kroner, og utgjorde 2 161,1 millioner kroner ved utgangen av 2017.

Combined ratio for egen regning utgjorde 88,9 prosent i 2017, sammenlignet med 87,7 prosent pa samme tidspunkt i fjor, dvs. en

okning pa 1,2 prosentpoeng. Combined ratio for egen regning fordelte seg med 69,3 i skadeprosent og 19,6 i kostnadsprosent.

Skadeprosenten ble redusert med 0,7 prosentpoeng sammenlignet med 2016. De viktigste faktorene som pavirker nivdet pa skade-

prosenten er:

e Storskader: Det inntraff 59 storskader i 2017, som totalt belgp seg til 141,6 millioner kroner. Storskadeinnslaget ble noe hgyere enn
i 2016, men lavere enn de foregdende arene. Storskadene utgjorde 6,5 prosent av premieinntekten.

e Naturskader: Selskapet dekker om lag 3 prosent av naturskadeerstatningene gjennom Norsk Naturskadepool. Selskapets andel av
naturskadene i 2017 utgjorde 16,5 millioner kroner pa bruttobasis, sammenlignet med 15,6 millioner kroner i 2016. Den starste
enkelthendelsen i 2017 var flommen pa Serlandet i oktober. For hele forsikringsbransjen medfarte flommen skader pa totalt
425 millioner kroner. Selskapets reassuranseprogram dekket naermere 5 millioner kroner av denne skadehendelsen.

e Skadefrekvens: DNB Forsikring ser mye av den samme utviklingen som markedet for gvrig; i bransjen opplevde man en reduksjon
i brann og vannskader i 2017. P4 motor var skadefrekvensen pd omtrent samme niva som i 2016, men gjennomsnittsskaden gkte
betydelig for vognskader og pavirket lannsomheten negativt. En drsak er at bilene blir mer avanserte og at verkstedsutgiftene dermed
oker. Skadefrekvensen pa brann/kombinert har stabilisert seg, og det var faerre vannskader i 2017 enn i 2016. | likhet med markedet
generelt var det en frekvensgkning pa reise i 2017.

» Awviklingsresultat: Forsikringsresultatet inkluderer en avviklingsgevinst pa tidligere skadedrganger pa 17,3 millioner kroner i 2017,
dvs. 27,2 millioner kroner lavere enn i fjor. Hoveddelen av avviklingsgevinsten i 2016 var knyttet til innfering av avsetningsregelverket
i Solvens II.

Kostnadsprosenten gkte med 1,8 prosentpoeng for egen regning sammenlignet med 2016. Salgskostnadene ble hayere enn i 2016,
hvilket skyldes gkt innslag av forsikringsdistribusjon gjennom eksterne kanaler. | tillegg har kostnader knyttet til gjennomferte
organisasjonsendringer samt kostnader knyttet til bytte av kjernesystem bidratt til en gkt kostnadsprosent. Det forventes reduksjon
i kostnadsprosenten fremover.

Resultat fra investeringer

Netto inntekter fra investeringer utgjorde 73,2 millioner kroner i 2017, dvs. en gkning pa 18,1 millioner kroner sammenlignet med
fjoraret. Beholdning av finansielle eiendeler gkte med 193,2 millioner kroner i 2017, og utgjorde 2 576,5 millioner kroner ved utgangen
av aret. Selskapet har gjennom 2017 gjennomfart portefeljieendringer i trad med investeringsstrategien. Ved utgangen av dret har
selskapet plassert 344,1 millioner kroner i aksjer og eiendom, tilsvarende 13,3 % av finansielle eiendeler. Endringen i investeringsstrategien,
med noe hgyere portefgljerisiko, er drsaken til inntektsgkningen i 2017.

Netto andre inntekter

Andre inntekter er en sammenslding av andre forsikringsrelaterte inntekter, andre inntekter og andre kostnader i resultatregnskapet.
Netto andre inntekter ble negativ med 4,0 millioner kroner i 2017, dvs. 11,1 millioner kroner lavere enn i fjor. P4 inntektssiden

omfattes gebyrinntekter og ulike provisjonsinntekter fra forsikringsvirksomheten. P& kostnadssiden inkluderes nedskrivning av aktivert
systemutvikling samt renter pa ansvarlig 1an. Hovedarsaken til reduksjonen i netto andre inntekter er nedskrivninger pa aktiverte system-
utviklingskostnader.




3 DNB FORSIKRING AS DELARSRAPPORT 4. KVARTAL - 2017

KAPITAL OG SOLIDITET

Selskapet gjennomfgrer beregning av solvensposisjonen hvert kvartal. Ved utgangen av 2017 hadde selskapet en kapitaldekning pa

185 prosent. Solvenskapitalen oversteg dermed solvenskravet med 416 millioner kroner. Beregningene av kapitaldekningen ved utgangen
av 2017 tar hensyn til avsatt konsernbidrag pa 112,5 millioner kroner. Kapitalsituasjonen vurderes som god ved utgangen av 2017.

UTSIKTENE FREMOVER

2017 ble preget av betydelig ekstrainnsats fra hele organisasjonen for & kunne lansere nytt forsikringssystem. Det nye systemet ble

tatt i bruk 9. oktober. Selskapet har hatt innkjgringsproblemer etter systembyttet, spesielt i forbindelse med selve konverteringen. Nytt
kjernesystem er et viktig fundament for a realisere selskapets strategiske malsettinger, herunder ambisjoner for digitalisering og utvikling
av nye produkter og tjenester. | 2017 ble det gjennomfgrt organisasjonsendringer som er tilpasset dimensjonering og verdikjeden i nytt
kjernesystem. Flere prosesser blir enklere eller automatisert med nytt kjernesystem, og effekten av dette vil realiseres gjennom 2018.

Til tross for arbeidet med systembytte gjennom hele 2017, ble veksten i forsikringsbestanden hgyere i andre halvar enn i forste halvar.
Dette ble understgttet av flere salgsfremmende tiltak, herunder lanseringen av «Bonusbulken». Sistnevnte vant sglvfisken for desember,
og var den best likte reklamen pa TV2 i 2017. Dette bidro til at kjennskapen til DNB som forsikringsleverander gkte. Selskapet planlegger
flere strategiske initiativ som vil understette vekstambisjonen, herunder lansering av konseptet Enkel bilhandel, effektivisering av salgs-
prosessene i bankens kundestrgmmer og implementering av nye prismodeller.

Den underliggende lsnnsomheten i selskapets forsikringsportefglje vurderes totalt sett som god. Selskapet har en forsikringsportefalje,
kapitalstyrke og igangsatte aktiviteter som vil understgtte ambisjonen om vekst.

Styret i DNB Forsikring AS
Oslo, 26. februar 2017
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RESULTATREGNSKAP

Belgp i 1000 kr 31.12.2017 31.12.2016
Opptjente bruttopremier 2191938 2105623
-Gjenforsikringsandel av opptjente bruttopremie -30 840 -40 031
Premieinntekt for egen regning 2161098 2 065 592
Andre forsikringsrelaterte inntekter 30729 28969
Brutto erstatningskostnader -1514157 -1511762
- Gjenforsikringsandel av brutto erstatningskostnader 16 056 65974
Erstatningskostnader for egen regning -1498101 -1445788
Salgskostnader -173 468 -153 522
Forsikringsrelaterte administrasjonskostnader -248 799 -211 534
Mottatt provisjon for avgitt gjenforsikring - -761
Forsikringsrelaterte driftskostnader -422 268 -365 818
Resultat teknisk regnskap 271458 282955
Renteinntekt og utbytte mv. pa finansielle eiendeler 43883 48 361
Verdiendringer pa investeringer 16 135 10656
Realisert gevinst og tap pa investering 13522 -1633
Administrasjonskostnader knyttet til investeringer -318 -2236
Netto inntekter fra investeringer 73222 55148
Andre inntekter 520 567
Andre kostnader -35215 -22438
Resultat for ikke teknisk regnskap 38527 33277
Reultat for skattekostnad 309984 316 231
Skattekostnad -74578 -76 959

RESULTAT FOR ANDRE RESULTATKOMPONENTER 235406 239272
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BALANSEOPPSTILLING — EIENDELER

Belop i 1000 kr 31.12.2017 31.12.2016

IMMATERIELLE EIENDELER
Andre immaterielle eiendeler 115044 67 204

Sum immaterielle eiendeler 115044 67 204

INVESTERINGER
Finansielle eiendeler som males til amortisert kost
Investeringer som holdes til forfall 362726 465 305

Finansielle eiendeler som males til virkelig verdi

Aksjer og andeler 344052 69 354
Obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning 1856 351 1834770
Andre finansielle eiendeler 13407 13885
Sum investeringer 2576536 2383314

GJENFORSIKRINGSANDEL AV BRUTTO FORSIKRINGSFORPLIKTELSER | SKADEFORSIKRING

Gjenforsikingsandel av ikke opptjent brutto premie - -

Gjenforsikingsandel brutto erstatningsavsetning 11058 28 046
Sum gjenforsikringsandel av brutto forpliktelser 11058 28 046
FORDRINGER

Fordringer i forbindelse med direkte forretning forsikringstakere 672 388 601 939
Fordringer i forbindelse med gjenforsikring 24962 104 638
Andre fordringer 4369 7713
Sum fordringer 701719 714 290

ANDRE EIENDELER

Bankinnskudd 56 688 59 490

Eiendeler ved skatt - 2918

Andre eiendeler - -

Sum andre eiendeler 56 688 62408

SUM EIENDELER 3461045 3255262
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BALANSEOPPSTILLING — EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER

Belop i 1000 kr 31.12.2017 31.12.2016

EGENKAPITAL

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 265 000 265000
Overkursfond 292 292
Annen innskutt egenkapital 175175 175175
Sum innskutt egenkapital 440 467 440 467
OPPTJENT EGENKAPITAL

Fond mv

- Avsetning naturskadefondet - -
- Avsetning garantifond 93534 89 287

Overfort resultat - -

Annen opptjent egenkapital 292978 174 319
Sum opptjent egenkapital 386511 263 605
Sum egenkapital 826978 704 072

FORPLIKTELSER

Evigvarende Ansvarlig lanekapital 250 000 250000

Forsikringsforpliktelser brutto i skadeforsikring

Avsetning for ikke opptjent bruttopremie 902 670 850 659
Brutto erstatningsavsetning 1090 697 989 526
Sum forsikringsforpliktelser brutto i skadeforsikring 1993368 1840186

AVSETNING FOR FORPLIKTELSER

Pensjonsforpliktelser 16 090 12780
Forpliktelser ved skatt 98 385 70921
Andre avsetninger for forpliktelser 70032 72232
Sum avsetning for forpliktelser 184507 155933

FORPLIKTELSER

Forpliktelse i forbindelse med direkte forsikring 50222 46 939
Forpliktelse i forbindelse med gjenforsikring 1819 299
Andre forpliktelser 154150 257 834
Sum forpliktelser 206 191 305072
Sum forpliktelser 2634 066 2551190

SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER 3461045 3255262
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KONTANTSTROMOPPSTILL

ING

Belgp i 1000 kr 31.12.2017 31.12.2016
KONTANTSTRGMMER FRA OPERASJONELLE AKTIVITETER
Netto innbetalte premier 2204 595 2114117
Netto utbetalte erstatninger -1413 800 -1504 216
Netto utbetalt til reassurandgrer 81879 9872
Betalte driftskostnader -411 994 -295526
Netto kontantstrem fra obligasjoner og sertifikater 127 584 -165893
Netto kontantstrem fra aksjer og andeler -247 424 2630
Renter og omkostninger -8 964 -4 951
Betalt skatt -6 696 -7 056
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter 325181 148978
KONTANTSTRGMMER FRA INVESTERINGSAKTIVITETER
Netto kontantstrem varige driftsmidler -77 983 -18 087
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter -77 983 -18 087
KONTANTSTRGMMER FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER
Innbetaling ansvarlig lan 200 000
Utbetaling konsernbidrag -250 000 -350 000
Netto kontantstrem fra finansieringssaktiviteter -250 000 -150 000
NETTO KONTANTSTR@M FOR PERIODEN -2802 -19109
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter 01.01 59 490 78 600
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved periodens slutt 56 688 59490
ENDRING | EGENKAPITAL
Avsetning  Avsetning
Annen innskutt Aktuarielle  naturskade- garanti- Annen opptjent
Belgp i 1000 kr Aksjekapital Overkurs egenkapital gevinster og tap fondet ordningen egenkapital Sum
Egenkapital 01.01.17 265 000 292 175175 -0 - 89 287 174 319 704 072
Resultat fgr andre resultatkomponenter - 235406 235406
Avsatt konsernbidrag - -112 500 -112 500
@vrige resultatelementer 1 1
Avsetning garantiordningen 4248 -4248 -
Egenkapital 31.12.17 265 000 292 175175 1 - 93534 292978 826978

REGNSKAPSPRINSIPPER

Deldrsregnskapet for 4. kvartal er avlagt i samsvar med IAS 34 - Deldrsregnskap, med mindre annet felger av forskrift om drsregnskap
med mer for forsikringsselskaper (Arsregnskapsforskriften). Deldrsregnskapet inneholder ikke alle opplysninger som vil fremga av et
drsregnskap avlagt i samsvar med alle aktuelle IFRS standarder. Ved utarbeidelse av deldrsregnskapet har det vaert benyttet estimater og
forutsetninger som har pavirket eiendeler, gjeld, inntekter, kostnader og opplysninger om potensielle forpliktelser. Faktiske tall kan avvike
fra benyttede estimater. En beskrivelse av de regnskapsprinsipper som er benyttet i deldrsregnskapet finnes i regnskapsprinsippnoten i
arsrapporten for 2016, som kan finnes pa www.dnb.no.
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